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Indicateurs de risque

Duration PTF Sensibilité PTF Benchmark Rendement Cible Rendement Annualisé
2,59 2,44 5,50% 6,14% 7,03%
Principales lignes du portefeuille
Titres Emetteurs Types d'Instruments % d'actif

TD2A00001022 OTA 2 ANS 6,00% 03-OCTO-2027 Tchad OTA 27,66%
CM6B00000018 TCN ALIOS CMR-5 ANS 6,35% 11- ALIOS FINANCE CAMEROUN TCN 12,43%
JANV-2029
BGFI Holding Corporation BGFI HOLDING CORPORATION 12,29%
Autres 47,62%

100,00%

Commentaire de gestion

Selon le Tableau de bord du Comité de Politique Monétaire (CPM) de septembre dernier, la production pétroliere de la CEMAC devrait atteindre
37.8 millions de tonnes en 2026, contre 38,1 millions I'année précédente, soit son plus bas niveau depuis plus de dix ans. Cette baisse globale
masque des évolutions contrastées. Le Cameroun reculerait & 2,6 millions de tfonnes (contre 2,7), le Gabon & 10,8 millions (contre 11,2) et la Guinée
équatoriale & 2,8 millions (contre 3,2). A linverse, le Congo progresserait & 13,7 milions (contre 13,5) et le Tchad & 7,9 miillions (contre 7,4). Malgré la
hausse du Brent, cette tendance reste préoccupante : la hausse des cours ne compense que partiellement la chute des volumes, les recettes
dépendant du prix mais aussi des quantités exportées. Or, trois des cing producteurs reculent, et la Guinée équatoriale accuse la baisse la plus
forte. Cette érosion structurelle fragilise des budgets déja vulnérables et réduit la marge de manceuvre des Etats. L'enjeu véritable ne réside donc
pas dans la volatilité des cours, mais dans I'affaiblissement de la capacité de production. Ainsi, la diversification des économies de la sous-région
simpose comme une nécessité : elle seule peut réduire I'exposition des finances publiques de la CEMAC aux chocs exogénes. Notre FCP
commence la semaine avec une performance de 0,012%.

PRINCIPAUX RISQUES DU FONDS

Risque de perte de capital, risque de taux d'intérét, risque de crédit, risque de taux, risque de volatilité, risque de liquidité, risque lié & la gestion discrétionnaire . Les descripfifs et les
détails figurent dans le Document d'Information complet du Fonds Commun de Placement (FCP). Préalablement a sa décision d'investissement, I'investisseur est invité a consulter
ledit Document d'Information pour prendre connaissance de maniere détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce produit n'offre aucune garantie de rendement ou de
préservation du capital. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.

AVERTISSEMENT

Document promotionnel non soumis & I'agrément de la COSUMAF. Ce document a pour objet de présenter, uniqguement a titre d'information, les caractéristiques des produits de la
société HARVEST ASSET MANAGEMENT et ne constitue en aucune maniere une offre de vente ou de souscription. La société de gestion ne saurait étre tenue pour responsable d'une
décision d'investissement ou de désinvestissement prise sur la base des informations contenues dans ce document. Les données, informations et performances sont celles existantes
au jour d'édition des présentes et sont susceptibles d'évolutions. La société de gestion ne saurait étre responsable des données provenant de sources extérieures. Les informations,
opinions et analyses contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle ; seules les informations contenues dans le Document d'Information et le
prospectus font foi. Le prospectus est disponible sur simple demande auprés de HARVEST ASSET MANAGEMENT et sur le site www.hamgt.com. Votre argent sera principalement investi
dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés. Les performances passées ne constituent pas
un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont nofamment pas constantes dans le temps. Les données de performances présentées ne tiennent pas compte des

commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat des parts et des frais fiscaux imposés par le pays de résidence du client.
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